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Vorwort.

Indem ich diesen Vortrag verdffentliche, muss ich einige erginzende
‘Worte hinzufiigen. Der Vortrag war vor einem kleineren Kreise gehalten,
in welchem sein genau bekannter Anlass, eine aufgeworfene Frage, auf
die entgegnet werden musste, die Grenze fiir seinen Inhalt zog. Vor die
Oeffentlichkeit gebracht und von der ihn erklirenden Stimmung und
(elegenheit abgetrennt, muss er einseitig erscheinen, weil er von so vielem
nicht spricht, was bei einer allgemeinen, wenn auch noch so kurzen
Erorterung des Wihrungsstreites nicht mit Stillschweigen ibergangen
werden kann. Es moge mir gestattet sein, den vollstindigen Gedankenkreis,
von dem er nur eine Seite gibt, mit wenigen Worten zu skizzieren. Wie

e selbst wende ich mich auch mit diesen Worten nicht so sehr
hrte Welt, als an das Publicum, das zu der grossen Rolle, die
1de gegenitber hat, gleichfalls der Vorbereitung und des Nach-
darf. Denn der Fachmann arbeitet die Miinzordnung zwar aus,
ublicum, indem es im Verkehre das Geld annimmt oder ablehnt,

nigen, denen es um eine ruhige Entwicklung des -Geldwesens
1 Vaterlande zu thun ist, haben sich gegen zwei gegnerische
wenden, sie haben mit doppelter Front zu fechten: Die
en wollen uns das Gold, die Eiferer der reinen Goldwihrung
das Silber verleiden. Ich habe in diesem Vortrage gegen einen
en, Dr. Arendt, den Satz vertheidigt, dass wir noch Gold
niissen, gleichsam als festes Riickgrat unserer Wahrung, um
Jauptwihrungen des Auslandes in gesicherten Anschluss zu
ch bin aber, und damit kehre ich mich gegen das andere Lager,
ler Meinung, dass wir mit derselben Festigkeit; mit der wir
old einzurichten haben, auch unser Courantsilber wahren und
1*



ren Bimetallismus unterstiitzen miissen. Die heutige Welt-
etalles gebietet meines Erachtens eine gewisse Legierung
; und Silbercourant nicht nur in Oesterreich-Ungarn sondern
le oder doch die grosse Mehrheit der civilisierten Staaten.
beildufig so viel Silber im Lande als diese Legierung
en haben wir noch zu wenig Gold. Wir miissen daher vor
1 zu erwerben trachten, umsomehr weil dasselbe im Augen-
tigere Metall ist, welches allein die Bestindigkeit einer
rgt; der Staat, der davon zu wenig hat, liuft Gefahr, dies
) zu biissen. Anderwirts, wo man genug Gold hat, wie in
t es dagegen die nichste Aufgabe, die Wahrungsgesetze
r in Beziehung auf das Silber zu unterziehen, dessen Lage
en muss. Was ich gegen Dr. Arendt vorgebracht habe,
mindesten die allgemeine Berechtigung des Bimetallismus,
liesslich die besondere Anwendung, die er auf unsere
:politik gemacht hat. Er war im Unrechte, uns von weiterem
urathen, jeder osterreichische Patriot, auch wenn er Bime-
s ihm darin die scharfste Opposition machen. Dr. Arendt
standpunkte eines Staates gesprochen der schon Gold genug
ch nun der Gefahren erwehren muss, die aus der allzu-
hlassigung des Silbers folgen. Er hat ibersehen; dass wir,
dculmination noch nicht erreichen konnten, andere Interessen
; zu uns, die wir noch arm sind, wie ein reicher Mann
r die Uebel des Reichthums beklagt, wir aber sind noch zu
uf solche Worte héren zu konnen.

Parole, in die sich meines Erachtens die in Oesterreich-
gebotene Miinzpolitik zusammenfassen lisst ,Gold kaufen
1t preisgeben“ habe ich in dem folgenden Vortrage, wie
lie erste Hilfte als die gerade angefochtene und wichtigere
Tag ich nun hinzufiigen will, gilt der zweiten. Beziiglich
s ich mich, mit Dr. Arendt, wenigstens was die Haupt-
t, Gbereinstimmen zu konnen. Allerdings habe ich gegen
Veise der Begriindung der bimetallistischen Theorie, wie sie
ertritt, so sehr ich seine grossen Verdienste um die Sache
ches einzuwenden. Ich habe im Vortrag einige ausfithrlichere
zungen hiertiber gegeben und will hier nur dasjenige
n, wovon nach meinem Urtheile die Silberpolitik in Oesterreich-
rig ist.

Arendt ist entscheidend die, wie er annimmt, geologisch
Thatsache drohenden Groldmangels. Ich glaube dagegen, dass
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diese Thatsache fiir die ndchste und ndhere Zukunft nicht so beglaubigt
ist als dass sie uns bei dem geringen Goldbedarfe, den Oesterreich-
Ungarn noch zu decken hat, von der Vollendung der begonnenen Valuta-
regulierung abhalten diirfte, wobei ich allerdings voraussetze, dass wir
uns von jedem Versuche absoluter Goldwihrung fernehalten. Auch der
Appreciation des Goldes, die gleichfalls zu wenig klar verbiirgt ist, lege
ich mit Ricksicht auf die Ziele unserer Valutaregulierung kein sonderliches
Gewicht bei. Man braucht indes nicht so in die Weite und ins ungewisse
zu schweifen, die Wirklichkeit und Gegenwart hat eine Thatsache ge-
schaffen, welche die Wihrungspolitiker der ganzen Welt in Spannung
hilt und welche die unabweisbare Nothwendigkeit mit sich bringt, die
Miinzgesetzgebungen zugunsten des Silbers zu #ndern. Diese Thatsache
ist der bekannte ausserordentliche Preissturz des Silbers.

Die Verfechter der reinen Goldwahrung urtheilen umgekehrt, dass .
der DPreissturz des Silbers, je weiter er gehe, das Silber um desto
unfihiger mache, Geldstoff zu sein. Auf den ersten Blick scheint nichts
natiirlicher, es scheint ein schlechtes Paradoxon, sich fiir das Silber zu
erklaren, weil es an Preis verliert. Indes, das Paradoxon gewinnt an Kraft
durch die eigenthimliche Wahrnehmung, dass jede Niederlage des Silbers
die Reihen und den Eifer der Bimetallisten verstirkt, jeder neue Sieg
des Goldes die Anhinger des Goldes vermindert und entmuthigt. Die
Sache ist die, dass der Triumph des Goldes zu vollstindig ist. Er wire
weitaus gesicherter, wenn er geringer gewesen wire. Es gibt Gedanken,
die sich dadurch aufheben miissen, dass sie zu allgemein angenommen
werden. Als man in Deutschland nach englischem Vorbilde die reine
Goldwahrung plante, war es plausibel zu denken, Deutschland konne all
sein Silber abstossen, ohne den Preis des Silbers auf die Dauer sonderlich
zu driicken. Der Markt, der dem Silber ausserhalb Deutschlands verblieb,
war gross genug. Man nahm damals wohl an, die Welt wiirde sich in
drei Wihrungsgebiete theilen, Linder der reinen Gold-, der Doppel- und
der Silberwahrung, deren jedes zuhause sein Geldwesen nach den
heimischen Verkehrsbediirfnissen ordnen und dabei mit dem Auslande in
ruhigen Beziehungen bleiben konnte. Indes Frankreich und andere Staaten
zeigten sich schon gegen die ersten noch geringeren Abfille des Silber-
preises empfindlich und, ohne die weitere Entwicklung abzuwarten, ver-
schlossen sie sich dem Zuflusse des Silbers, wenn sie auch ihr eigenes
Silber behielten. So gieng die Bewegung fort, und heute ist dem Silber,
soweit der Einfluss der civilisierten Staaten reicht, iiberall der freie Abzug
in die Minzen verstopft. Dementsprechend ist der Sturz des Silber-
preises unaufhaltsam weitergegangen. Ist es nicht ein Anachronismus,
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wenn es trotzdem Prediger der reinen Goldwihrung gibt, die an dem
ersten Texte festhalten, alles Courantsilber miisse abgestossen werden®
In Deutschland wird insbesondere die Regierung angeklagt, dass mar
nicht gleich zu Anfang alles Silber verkauft habe, als die Preise noch
halbwegs besser standen; Deutschland zum mindesten hitte sich von
Silbercourant freimachen konnen — und auch heute noch wird von diesen
standhaftesten Vertretern der Goldwihrung nach den Maglichkeiten aus-
gespaht, das Versdumte nachzuholen und sich des Silbers selbst in letzter
Stunde zu entledigen. Die Anklage ist unbegriindet. Deutschland hat die
Marktgelegenheit rascher und ausgiebiger beniitzt als irgend ein anderer
Staat. Heute aber ist die Gelegenheit fiir alle Staaten vorbei. Ein Markt, auf
dem jeder verkaufen und niemand kaufen will, muss nothwendigerweise
dahin fahren, dass jeder das Seinige behilt. Das ist aber beiliufig die
Situation, in der sich die Regierungen mit dem Courantsilber befinden.
Die tberhastete Einfihrung der ,Goldwihrungen“ hat den Silberpreis so
gedriickt, dass die volle Durchfihrung derselben, welche den ginzlichen
Verkauf des Courantsilbers verlangt, unmoglich geworden ist.

Die Miinzgesetzgebungen miissen, das ist die klare Forderung der
Thatsachen, darauf eingerichtet werden, dass jeder Staat sich mit seinem
Silber, so unbequem es ihm auch werden mag, zuhause abfinde. Durch
den von ihr, wenn nicht veranlassten so doch verschirften Silbersturz hat
sich die reine Goldwihrung selber unmdglich gemacht. 1

Die vorhandenen Bestande an Silbergeld sind so gross, dass sie |
nicht in der Scheidemiinze untergebracht werden konnen. Man muss sich
daher zur Beibehaltung des Silbercourants entschliessen und auf Mittel
sinnen, die Unbequemlichkeiten desselben mdoglichst zu verringern. Es
muss noch das eine erwogen werden, dass, sowenig es fiir alle Welt
moglich ist, das vorhandene Silbercourant abzustossen, es andrerseits
moglich ist, fir alle Welt das Gold aufzutreiben, welches zu seinem
Ersatze nothwendig wire. Wenn Gold in solchen Massen begehrt wirde.
dann wire ein Golddeficit gegeben, das in absehbarer Zeit nicht gedeckt
werden konnte, dann wire der Kampf um das Gold, dessen Existenz jetzt
nur von Theoretikern behauptet wird, mit all seinen schweren Folgen in
der That unvermeidlich.

Zu dem vorhandenen Silber stromt nun in Mengen, die trotz des
fallenden Preises gestiegen sind, neues Silber hinzu. Da demselben der
freie Zugang in die Prigestitten verwehrt ist, drlickt es immer stirker
auf den Preis. Das geprigte Silber, welches das alte Nominalwert-
verhilltnis zum Goldgeld noch immer behauptet, verliert dadurch fort-
wihrend an Metallwert. Es ist dadurch heute so viel schlechtes Geld

1
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:standen, dass man sagen kann, niemals sei alles in allem die gesunde
rderung der Miinzpolitik, Geld nach seinem Metallwert auszugeben,
sh npur annihernd in solchem Umfange verletzt worden, als heute.
r Miinzfuss des Silbercourants hat tiberall seinen Boden verloren, und
hrend sich alle geordneten Regierungen gegen die Zumuthung einer
litik der Munzverschlechterung mit Worten feierlich verwahren, dulden

und perpetuieren sie in der That den Fortbestand des schlechtesten
:1des, das die Welt jemals ertragen musste. Nicht nur, dass sie nichts
an, um es zu verbessern, tragen sie vielmehr dureh ihre -einseitige
Idpolitik dazu bei, es unausgesetzt zu verschlechtern.

Die schlimmsten Uebelstinde sind aber diejenigen, welche im Ver-
hire der Goldlinder mit den Silberlindern entstanden sind. England z. B.
1ss seine Waren nach Indien zu Preisen verkaufen, die, wenn in Gold
itgesetzt, vom indischen Kunden oft nicht mehr bezahlt werden konnen,
nn aber in Silber festgesetzt, die Kosten des englischen Erzeugers oft
sht mehr vergelten. Der englische Erzeuger leidet ausserdem dadurch, dass
> indischen Concurrenten, die ihre Kosten zuhause in Silber zahlen, ihn auf
m Weltmarkte, ja in England selbst, unterbieten. Was die Englénder an
nsen aus Indien in Silber beziehen, darin sind sie verkiirzt, was sie in
»1d beziehen, darin sind die Indier tibervortheilt. Die misslichen, ruindsen
vlgen des Agios, die durch "Papiergeldausgabe in finanziell zerriit-
sen Staaten eintreten, haben alle Silberlinder getroffen, auch wenn sie
ch so solid verwaltet waren, und treffen ausserdem die Goldlinder
ch dazu, weil sich dieselben, bei dem grossen territorialem Umfange
s- beztiglichen Verkehres und der Masse der von frither eingegangenen
srbindlichkeiten, nicht so einfach durch Stipulation aller Zahlungen in
dld schiitzen kénnen.

Es ist hier nicht am Platze, die mannigfachen Vorschlige aufzuzihlen,
e zur Bekimpfung dieser grossen und unzweifelhaften Uebelstinde von
n berufensten Theoretikern und Praktikern gemacht wurden. Ich muss
er wenigstens der grundsitzlichen Frage gedenken, ob iiberhaupt Hoff-
ing ist, dieselben durch irgendwelche Veranstaltungen zu beseitigen. Es
mmt darauf an, was man als Ursache der Silberentwertung erkennt.

skanntlich sind die Meinungen hiertiber im schirfsten Gtegensatze. Die-

einen Groldménner* finden die Ursache in der Erhohung der Silber-
oduction, und da diese unaufhaltsam sei, kommen sie zu dem Schlusse,
lasse sich iberhaupt nichts weiter thun. Die Einstellung der freien
Iherprigung sei die nothwendige Folge der Silberentwertung gewesen,
sei Pflicht der Regierungen gewesen, ihr Land vor der Ueberschwemmung
it dem entwerteten Metalle zu bewahren, das der moderne, mit grossen
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Zahlungen operierende Geschiftsverkehr als zu beschwerlich zuriickweisel
Die Bimetallisten dagegen behaupten, dass bei andauernder freier Pragung]
.Silber seinen Preis ebenso hitte behalten miissen, als ihn in Zeiten der
grossen Goldproduction Gold vermoge der diesem Metalle stets gewahrten
freien Pragung behalten habe. Es sei ein Fehler gewesen, dem Silber
nach den ersten noch kleinen Preisverlusten sofort den Markt zu sperren.
wodurch man die grosse Silberentwertung erst hervorgerufen und zur
Nothwendigkeit gemacht habe. Hitte man gegen das Gold seinerzeit
ebenso gehandelt, so hiatte das Gold ebenso im Preise fallen miissen.
Wenn man die Silberprigung wieder frei gebe oder doch wenigstens die
Regierungseinkiufe erhohe und auf einen bestimmten hoheren Preis stelle.
so hitte man es in der Hand, den Silberpreis dauernd wieder zu heben.

Meines Erachtens kommt der Wahrheit eine Deutung am néichsten.
die etwa die Mitte zwischen den beiden extremsten Deutungen hilt und
die ich hier, ohne auf ihre Begriindung naher einzugehen, in méglichster
Kiirze wiedergebe. Durch die abnorme Steigerung der Edelmetallproduction
ist das Sinken des Silberpreises unvermeidlich geworden.*) Dasselbe hat
die wohlthiatige Folge gehabt, die Silberproduction etwas einzuschrinken
und das Verhiltnis von Angebot und Nachfrage wieder besser auszu-
gleichen. Die Miinzgesetzgebungen ihrerseits mussten sich dem veranderten
Stande der Edelmetallgewinnung anpassen. Sie mussten von der gebotenen
Grelegenheit Gebrauch machen, Gold reichlicher anzuwenden und ihm.
das fir die grossen Zahlungen und den internationalen Verkehr vorzugs-
weise geeignet ist, eine ausgezeichnetere Stellung geben. Von den mannig-
fachen Moglichkeiten, das Silber etwas zuriickzustellen (zu denen es z. B.
gehort, dass Staaten der Silberwihrung zur Doppelwahrung iibergehen)

*) Neben der starken Erh¢hung der Silberproduction hat auch die ausser-
ordentliche Erhohung der Goldproduction, die ihr vorangegangen war, zur Silber-
entwertung beigetragen. Gold ist fiir die grossen Zahlungen unzweifelhalt geeigneter
als Silber, das hiefiir sozusagen ein Surrogat des Goldes ist. Gold konnte daher im
Bereiche des grossen Zahlungsverkehres, auch wenn es sehr reichlich einstromte.
immer leicht Unterkuntt finden, so lange sich daselbst noch Silber vorfand, das unter
solchen Umstinden durch das Gold verdringt werden musste, sowie schlechte Kohle
durch Mehrgewinnung guter Kohle verdringt wird. Dagegen kann in diesem Bereiche
Gold niemals durch Silber verdringt werden, so wenig als gute Kohle durch schlechte.
Als dann spiter Silber gleichfalls in grosseren Mengen einkam, war seine Situation
schon so verschlechtert, es war bereits so sehr durch Gold ersetzt, dass es umso
schwerer wurde, ihm Unterkunft zu schaffen. So gieng schliesslich die ganze Wucht
der gesammten abnormen Edelmetallvermehrung, mit Schonung des Goldes, einzig
am Silber aus, welches als das schwichere Element alle Folgen auf sich nehmen
musste.

~
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hat man aber meist die extremsten gewahlt: Uebergang zu reiner Gold-
wiahrung, Abschaffung des Silbercourants, Einstellung der freien Prigung
fir Private, ja auch der Staatsprigung von Courantsilber. So weitgehende
Massregeln mussten den Fall des Silberpreises nothwendigerweise in ganz
ausserordentlichem Masse und iber Gebiir verschirfen. Daran kann mit
Fug nicht gezweifelt werden, denn die freie Prigung, welche dem Geld-
stoffe den Miinzpreis sichert, gibt ihm ein Preisprivilegium, dessen Auf-
hebung seinen Markt schwer erschiittern muss. Die Minzgesetzgebungen
haben es also nicht dabei bewenden lassen, der verinderten Lage des
Silbers Ausdruck zu geben, sondern sie haben seine Marktlage weiters
und auf das empfindlichste verschlechtert, zum Schaden der Miinzzustinde
selbst, in denen Courantsilber noch in zu grossen Mengen vorhanden ist
und vorhanden bleiben muss. Um dieses Courantsilber, das bei dem
heutigen Zustand nicht leben und nicht sterben kann, das ein unent-
behrliches Organ des Geldverkehres ist und ,dennoch dahinsiecht, wieder
functionsfahig zu machen, ist es nothwendig, die Strenge der von den
Regierungen gegen den Silbermarkt ergriffenen Massregeln etwas zu
mildern, den Silbermarkt von staatswegen wieder zu organisieren. An der
Macht der Regierungen, die Wunde zu heilen, die sie selber geschlagen
haben, kann nicht gezweifelt werden. Dem Golde soll nichtsdestoweniger
die vorherrschende Stellung in den Wahrungen erhalten bleiben, die Vor-
theile des Goldgeldes brauchen um des Silbers willen nicht eingebiisst
zu werden. Sollte aber wirklich keine andere Wahl bleiben, als die
zwischen reiner Goldwihrung und Doppelwidhrung, so ist die letztere vor-
zuziehen. Die unbedingten Anhinger der reinen Goldwadhrung, welche in
dieser das Geldideal gefunden zu haben glauben, haben, wie Idealpolitiker
so hiufig thun, dber dem Verlangen nach dem Unmdglichen das Mogliche
gefihrdet. Sie haben die Einfihrung des Goldgeldes iiberhastet und seinen
Sinn ibertrieben. Sie haben dadurch den grossen Fortschritt, der in der
verbreiteten Anwendung von Goldgeld liegt, verkiirzt, indem sie die Silber-
krise unnothig verschirften. Das beste Geld suchend, sind sie die Urheber
der empfindlichsten und ausgebreitetsten Geldkrise geworden, die jemals
erlebt wurde. ‘

Die Silberkrise wire gewiss schon lingst beruhigt, wire nicht hiezu
ein internationales Abkommen erforderlich. Der einzelne Staat kann manche
niitzliche Einrichtung (z. B. die Ausgabe von Silbercertificaten) fiir sich
allein treffen, aber in der Hauptsache ist er ohnmichtig. Der Staat, der
sich einzeln dem Silberstrome entgegenstellen wollte, um ihn aufzufangen,
wiirde solches Vermessen mit dem Zusammensturze seines Geldwesens
biissen. Der Strom muss auf alle oder doch sehr viele und grosse Staaten

2
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vertheilt werden, dann erst kann er unschidlich, ja befruchtend in den
Boden des Verkehres einsickern. Trotz mancher Versuche ist, wie bekannt.
die internationale Einigung zur Bekimpfung der Silberkrise bisher noch
nicht gelungen, ja sie scheint heute aussichtsloser zu sein als je vorher.
Deutschland, auf seine neue ,Goldwihrung“ eifersiichtig, und England, mit
mehr Recht in seiner conservativen Weise auf seiner alten und wahrhaften
Goldwahrung heharrend, sind es gewesen, an deren Widerstand die bis-
herigen Versuche scheiterten. Je geringer die Hoffnungen auf gemeinsames
Vorgehen wurden, desto radicaler wurden nothgedrungen die Massregeln
der Selbsthilfe, zu denen die einzelnen Regierungen griffen. Das Scheitern
der letzten Briisseler Conferenz versetzte endlich auch.die Vereinigten
Staaten und die indische Regierung, die bis zuletzt dem Silber treu
geblieben waren, gebieterisch in die Nothwendigkeit, sich soweit thunlich
von den Schicksalen des Silbers zu trennen. Die in Indien ergriffenen
Auskunftsmittel sind, wie es scheint, erfolglos geblieben, die Situation
dort ist &usserst verworren, die bosen Rickwirkungen auf das englische
Mutterland sind kaum mehr ertraglich. Vielleicht bedarf es so grosser
Leiden, um die Menschheit zu einem Fortschritte zu bewegen, wie ihn
ein internationales Minzabkommen, ein Weltmiinzvertrag darstellt. Ein
belehrendes Schauspiel fiir den Sociologen! Die Menschen sind von Natur
aus Barbaren und haben sich nur schwer der Civilisation unterworfen.
deren wertvollster Inhalt die gesellschaftliche Vereinigung mit ihrer gesell-
schaftlichen Moral ist. Die ,Culturnationen, jede'fﬁr sich, sind nun leidlich
civilisiert, gegen einander sind sie aber immer noch — nicht Mann gegen
Mann, aber Nation gegen Nation — so gut wie barbarisch. Einheitlicher
Geldstoff ist eines der frithesten Symptome gesellschaftlicher Vereinigung.
und soweit ist die Culturwelt civilisiert, dass sie das Edelmetall allgemein
als Geld gebraucht. Einheitliche Ordnung des Geldes, mit der sich alle
grossen Herrscher in den Geschichtsanfingen befassen, ist eines der weiteren
Symptome — wird die Culturwelt dahin gelangen, dass sie sich wenigstens
iber gewisse Grundsitze vertrigt? Man wiirde die Frage, wenn es sich
bloss um eine Action der Klugheit handelte, vielleicht bejahen  diirfen.
Leider ist sie aber auch eine Frage der Moral, deren Erledigung einen
hoheren Grad von internationalem Gtemeingefiihl und vor allem von inter-
nationalem Vertrauen voraussetzt, als am Ende des 19. Jahrhunderts vor-
handen und vielleicht -auch gerechtfertigt ist.

Inmitten der grossen Verwirrung ist dennoch die Aufgabe der Miinz-
politik fir Oesterreich-Ungarn zweifellos klar. Wir sind so weit hinter
aller Welt zurtickgeblieben, dass es unser Erstes sein muss, die anderen
einzuholen. Wir haben unser aus Papier und Silber herausstaffiertes




mn

Creditgeld, d. h. Scheingeld, durch Besehaffung von Gold in wirkliches
Geld zu verwandeln, um aus unserer Isolierung herauszukommen, die von
allen Uebeln das schlimmste ist. Ebenso klar ist aber auch, was wir
beziglich des Silbers zu beschliessen hahen.

Auch hieftir haben wir das massgebende Vorbild der anderen Staaten,
‘Wer sich sein Haus neu aufbaut, hat mitunter den Vortheil, dass er, von
den Erfahrungen anderer lernend, es besser machen kann als sein Vorginger.
Die neueste Maschine wird die beste sein, und wer sich zuletzt versorgt
hat, ist am besten daran. Unser Fall ist ein anderer. Wir haben sehen
konnen, wie unsere Nachbarn, die reicher als wir sind, ihre Krifte gemessen
haben, und konnen hiernach das Mass fir uns nehmen. Was in Frankreich,
einem der reichsten Linder der Welt, gar nicht versucht wird, was in
Deutschland trotz der damals noch giinstigeren Gelegenheit misslungen
ist, nimlich das Courantsilber abzustossen, das wird uns sicherlich nicht
gelingen. Bescheiden wir uns, dasselbe zu thun, was allenthalben geschehen
muss; und entschliessen wir uns, die Waare zu behalten, fir die kein
Kaufer da ist. Unser Wiahrungsgesetz ist zwar auf die Hoffnung hin
formuliert, es werde uns die Abstossung des Courantsilbers gelingen, aber
die Logik der Thatsachen wird stirker sein als die Stylisierung des Gresetzes.
Niemand darf heute auf dem Edelmetallmarkte weniger Anstoss erregen als
wir, die wir noch Gold zu kaufen haben. Genug, wenn uns diese eine,
wichtigere Operation gliickt! _

Sobald der natiirliche Verlauf der Dinge es klar gemacht haben
wird, dass man in Oesterreich-Ungarn das Courantsilber, wohl oder iibel
behalten muss, wird man sich auch zu einem nichsten Schritte entschliessen
der freilich lieber schon friiher beschlossen werden sollte. Silber ist fiir
grosse Zahlungen unbequem. Nirgends wird das so sehr empfunden werden
als in einem Lande, das neben den misslichen Folgen des Papiergeldes
auch seine angenehme Seite kennen gelernt hat. Die Vereinigten Staaten
haben in einer #hnlichen Situation nach dem Auskunftsmittel der Silber-
certificate gegriffen. Statt des gewichtigen Metalles wird eine — voll-
gedeckte und stets einlosliche — Anweisung auf das bei der Regierung
wohlverwahrte Metall in Umlauf gesetzt. Volker, die vom Tugendpfade
des Barverkehrs nie abgewichen sind oder doch schon vergessen haben,
dass sie es gethan haben, Volker zumal, die wenigstens fiir die kleineren
Zahlungen auch in den misslichsten Lagen noch die Regel des Barverkehrs
aufrecht erhalten haben, haben eigene Bedenken gegen jede Art von Papier-
umlauf, die altherkdmmliche, eingebiirgerte grosse Banknote ausgenommen.
Wie das Laster mitunter ein hesserer Lehrmeister als die Tugend ist, sind
wir in diesem Punkte kraft unserer schlimmen Erfahrung beweglicher

’ .»f-iJ‘_.‘l; -
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Was soll uns davon abhalten, Silbercertificate statt des Silbers auszugeben ©
Welcher Theil des zahlenden oder empfangenden Publicums im Lande
wird daran Anstoss nehmen, wird es nicht gerne begriissen? Und es
handelt sich ja nur um den Landesverkehr und um Summen, fir die
derselbe mehr als aufnahmsfihig ist. Auch der Geldbetrag, auf den das
Silbercertificat zu lauten hitte, ist durch die Sachlage klar bestimmt :
10 Kronen — 5 Gulden. Das neue Miinzgesetz, von dem frommen Wunsche
ausgehend, das Silbercourant abzustossen, sieht zwar Zehnkronenstiicke
aus Gold vor. Wenn man eingesehen haben wird, dass der fromme
Wunsch nicht erfilllt werden kann, wird man statt dieser Goldstiicke, die
{iberdies durch ihre Kleinheit unpraktisch sind, sehr gerne den Zehn-
kronenschein auf Silber ausgeben, wogegen die Silbergulden eingezogen
wiirden. Der Aufbau unserer Geldordnung wird dann gewiss sehr einfach
und praktisch sein; dass er der orthodoxen Formel feinster Goldwihrung,
die wir nicht haben konnen, widerspricht, ist kein ernsthafter Einwand.

Sollte es endlich nochmals zu einem Versuche internationaler Miinz-
vereinbarung kommen, so wird unsere Stellung gleichfalls sehr klar sein.
Bisher haben unsere Vertreter den Minzcongressen als stumme Personen
beigewohnt. Mit Recht. Wir, die wir zuhause das ungeordnetste Geld-
wesen hatten, konnten mit wenig Grund einen Rathschlag dariiber aus-
sprechen, wie die Ordnung des (Yeldwesens in Europa herzustellen wire,
und konnten vollends nicht erwarten, dass Zusagen, die wir zu machen
hatten, mit Vertrauen entgegengenommen wiirden. Es war das Wiirdigste,
zu schweigen und indes mit entschlossener Stille daheim die Umkehr
vorzubereiten. In Zukunft wird es anders sein. Unsere wirtschaftliche
Macht wird nicht tbergross, aber unser Wort — die Rede und das Ver-
sprechen — von Wert sein. Und welche Partei sollen wir nehmen? Es
kann, in unserem eigensten Interesse, nur die einer gemissigten Silber-
politik sein: das Silber neben dem (tolde wieder zu stiitzen. Abgesehen
von allem andern, haben wir Courantsilber genug, um das Interesse zu
haben, dass dasselbe wieder auf seinen Metallwert komme und nicht
etwa noch weiter an demselben verliere. Wenn wir zu diesem Zwecke
etwas mehr Courantsilber zu dem bestehenden hinzunehmen miissten, so
wire dies kein Uebel. Bis vor kurzem hat die Welt nicht gewusst, dass
es eine Schande ist, Silbergeld zu besitzen. Vielleicht findet die offentliche
Meinung noch einmal Entschlossenheit genug, um den Terrorismus derer
zu brechen, die der Welt dies eingeredet haben.

Prag, Februar 1894. '
F. Wieser.
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Meine Herren!

Einer der eifrigsten und sachkundigsten Vertreter des Bimetallismus
in Deutschland, Dr. Arendt, hat neulich vor Ihnen iiber unsere Valuta-
regulierung gesprochen. Ich will heute fiber denselben Gegenstand sprechen,
aber Sie werden nicht erstaunt sein, wenn ich sage, dass ich vieles anders,
ganz anders auffasse als Herr Dr. Arendt. Dr. Arendt interessiert sich
ausserordentlich fiir den Bimetallismus und daher auch ein wenig fiir unsere
Valutaregulierung — wir hier interessieren uns zunichst fiir unsere
Valutaregulierung und sodann erst fiir den Bimetallismus. Unser Interesse
am Bimetallismus soll das des aufmerksamen Beobachters sein, der ohne
Voreingenommenheit alles priifen will, was die Weltlage von Gold und
Silber angeht. Das Interesse des eifrigen Bimetallisten an unserer Valuta-
regulierung jedoch ist das des entschiedenen Gegners. Die Valutaregu-
lierung, sowie sie begonnen ist, offnet Oesterreich fir Gold und hilt es
fir Silber verschlossen, der ‘Bimetallist muss aber wiinschen, dass der
Bedarf an Gold kleiner, der Markt fir Silber grosser werde. Die That-
sache, dass unsere Valutaregulierung ins Stocken gerathen, dass etwas an
ihr faul scheint, diese Thatsache, die uns Sorgen bereitet, ist fiir den
Bimetallisten ein erfreuliches Zeichen der Zeit, und vielleicht war sie die
Veranlassung dazu, dass Herr Dr. Arendt nach Oesterreich gereist ist,
um nachzusehen, ob sich hier nicht etwas fir das Silber und gegen die
Valutaregulierung thun liesse. Die Combinationen des Bimetallismus um-
spannen heute die ganze Welt, und Oesterreich macht eben auch eine
Masche in diesem Netze so gut wie Indien oder Hinterindien. Einem
Oesterreicher ist Oesterreich mehr und auch die Valutaregulierung soll
ihm mehr sein. Sie soll ihm eine Ehrensache, eine Herzenssache sein.
Ich habe als Knabe schon von meinem Vater gelernt, in der Zeitung
taglich nach dem Course des Agios zu schauen, obwohl mein Vater mit
der Byrse und ihren Papieren sonst keinen Zusammenhang hatte; aber
er stammte noch aus dem alten, stolzen, weltgebietenden Oesterreich, von
dem die jiingere Generation kaum mehr weiss, und daher war ihm das
Agio ein Grduel. Ein halbes Jahrhundert fast geht nun das Agio auf
und ab, und verfolgen wir seine Schwankungen, die Fieberscala gleichsam
unserer Volkswirtschaft. Wann wird die Ehre unseres Geldes wiederher-
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gestellt sein, die kaufmannische Ehre Oesterreichs, die, man mag sagen
was man will, ein Bestandtheil der Ehre aller osterreichischen Geschafts-
. leute ist? Schlechtes Geld, schwacher Staat, unzuverlassiges Volk, lieder-
liche Wirtschaft — das ist das Pauschalvorurtheil, welches unser ent-
werteter Papiergulden jedem Auslinder erweckt. Mit welchem Eifer, mit
welchem Stolz ist man in Deutschland nach der Griindung des Reiches
daran gegangen, das alte Silbergeld, das Sinnbild der verrotteten Klein-
staaterei, in das neue, einheitliche, glinzende Goldgeld, dieses Zeichen der
endlich erlangten Macht und Herrlichkeit des Reiches, umzuwandeln! Wir
miissen gestehen, dass die offentliche Meinung bei uns nicht entfernt
dieselbe Begierde zeigt, den viel schlimmeren Makel unseres Geldwesens
ausgetilgt zu sehen. Ich weiss nicht, ob die Masse des Publicums die
Valutaregulierung eigentlich winscht. Man begegnet nur zn vielen, die
von ihr neue Erschiitterungen, neue Lasten fiirchten, noch mehreren, die
einfach alles beim Alten, Gewohnten lassen wollen und iiber die Kihnheit
eines solchen Unternehmens in Oesterreich, dem Staate, den sie sich nicht
anders als finanziell schwach, gedemiithigt und zuriickgeblieben denken
konnen, tiefinnerlich erschrecken; am verbreitetsten ist wohl die Gleich-
. giltigkeit des Pfahlbiirgers, der immer noch nicht begreift, dass er von
verfassungswegen Staatsbiirger geworden ist, und der sich hochstens zur
Neugierde aufschwingt, wie wohl die neuen Minzen ausschauen werden.

Die Stockung, in die die Valutaregulierung gerathen scheint, hat . die
allgemeinen Erwartungen eines guten Ausganges noch etwas mehr herab-
gestimmt. Darum ist es an der Zeit, wenn die Gegner sich riihren und
die Menge entmuthigt ist, dass auch die Freunde und Anhinger des
grossen Werkes wiederum fiir dasselbe thitig werden und auf beharrliche
Fortfihrung, auf Beschleunigung dringen. ,Die Berliner Contremine
machte einen Vorstoss auf Creditactien und die Valuta*, war dieser Tage
in der Zeitung zu lesen. Kann man das lesen ohne Schamrothe und
Zorn? Ein Staat, der Obligationen ausgibt, der noch dazu im Auslande
Schulden macht, gibt seinen Credit dem offentlichen Urtheile und damit
auch dem der Speculanten preis, aber es ist noch etwas ganz anderes,
wenn er auch den Wert seines Geldes, d. h. auch das Mass dessen, was
der solide Geschiftsmann fir empfangene Leistungen als Gegenwert ins
Ausland zu zahlen und fiir gegebene Leistungen vom Ausland zu empfangen
hat, abhingig finden muss von dem Gliicksspiele, das zwischen der Wiener
Hausse und den Berliner Fixern im Gange ist. Das bedeutet etwa so
viel, wie wenn ein Privatmann sich nicht bloss mit seinen Handlungen
draussen auf der (tasse, sondern auch mit seinem innersten hauslichen

Wesen der Unterhaltungssucht des Pobels blosstellen muss.




Aber Dr. Arendt hat Recht, die Valutaregulierung wiinschen,
noch nicht sie durchfihren kénnen. Wir konnen zumal nichts geg
‘Weltlage von Gold und Silber unternehmen. Prifen wir nun einma
sich unser Valutaproject zu dieser Weltlage stellt. Vor allem gilt
iiberlegen. Gerade das Beispiel Deutschlands kann uns dazu auffo
das vielleicht durch zu grossen Eifer seine Wihrungsverhiltniss
damit die der Welt umgestiirzt hat.

Sie begegnen hier wie so oft in 6ffentlichen Erorterungen unbran
gewordenen, gleichsam abgeschliffenen, nicht mehr vollwichtigen S
wortern. Schon der Name ,Goldwahrung® ist ein solches. ,Eurog
Goldwahrung,* sagt man, ,und wir wollen gleichfalls die Goldwih
Das ist unriehtig.

Mitteleuropa hat heute iberall Goldcourant, Silbercourant, auss
Silberscheidemiinze und andere Scheidemiinze; ebenso auch die
amerikanische Union. Goldcourantmiinzen konnen auf jedermanns Rec
ausgeprigt und also vermehrt werden, Silbercourantmiinzen dagegen
Das ist weder die einfache Gold- oder Silberwiahrung, aber auch
die Doppelwahrung. Man kann vielleicht sagen, es sei die anderthal
‘Wihrung, die ganze Gold- und die halbe Silberwihrung. Der
zwischen Monometallisten und Bimetallisten dreht sich um das Sect
des Silbercourants, das die ersteren ginzlich beseitigen, die let
dagegen zum mindesten vermehren, am liebsten aber dem Golde
gleichstellen, d. h. wieder mit dem Rechte der freien Px’ﬁgung
statten wollen. :

Auch in Oesterreich-Ungarn ist nicht die Goldwihrung, s
genau diese anderthalbfache Wiahrung beschlossen. Im Art. I. des
Miinzgesetzes heisst es freilich: ,An die Stelle der bisherigen
reichischen Wahrung tritt die Goldwihrung, aber dieser Gesetzes:
ist so zu nehmen wie so viele Gesetzesartikel bei uns und ander
als bloss geschriebenes Gesetz, eine Anweisung auf “die Zukunft, dic
der Absicht des Gesetzgebers selbst zunichst noch nicht eingelost v
soll. Junge Verfassungen sind voll von derartigen Verheissunger
brauchen nur in unsern Staatsgrundgesetzen zu blattern und finden
Grundrechte, sagen wir die Glaubens- und Gewissensfreiheit od
nationale Gleichberechtigung, die das Gesetz zusichert, aber der Rich
Sie erinnern sich der Strassentafeln in Laibach — nicht anerkennt
dag Gesetz selber es beim todten Buchstaben des Versprechen
bewenden lassen. Der kiinftige Geschichtschreiber mag sich vie
dadurch tauschen lassen, aber wir, die wir in der Gegenwart leben,
es nicht. Das Valutagesetz ist derselben Schwachheit unterlegen,
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anzukiindigen als es selber durchfithrt, und statt zu sagen, dass es die
ganze Gold- und die halbe Silberwihrung verflige, verspricht es die
Goldwahrung. Bleiben wir bei dem wirklichen Gehalt, statt bei dem
nicht vollwichtigen Ausdruck des Gesetzes.

Es ist von Bedeutung, diesen Unterschied festzuhalten. Wollte man
in Oesterreich-Ungarn die reine Goldwiahrung, so wollte man mebr als
fast die ganze ibrige civilisierte Welt bisher hat erreichen konnen, und
das dirfte wohl kaum erreichbar sein. Will man aber die ganze Gold-
und halbe Silberwdhrung, so will man eben das, was heute fast allent-
halben gilt, und das muss erreicht werden, wenn anders die Valuta-
_ regulierung einen Sinn haben soll. Der Sinn unserer Valutaregulierung ist:
Abschaffung der Papiergeldwirtschaft, Aufnahme der Barzahlungen in dem-
jenigen Gelde, das heute allein als gutes Geld angesehen werden kann.
Ob sich aus dem zwitterhaften, embryonalen Zustande der anderthalb-
fachen Wihrung spiterhin die reine Goldwahrung oder die Doppelwihrung
(oder irgend eine andere dem Bimetallismus entgegenkommende Losung)
entwickeln werde: das kann uns fiir den Augenblick gleichgiltig sein. Das
werden auch nicht wir allein, sondern das wird Europa und die Welt
entscheiden. Uns muss nur daran gelegen sein, endlich einmal in dasselbe
Niveau zu gelangen, in welchem sich das massgebende Ausland gegen-
wartig befindet. Darum nur keinen Goldwahrungsiibereifer, der recht
unzeitig ist, aber auch kein Nachlassen an der Forderung, auf die Hohe
des Auslandes zu kommen, ein dem Gelde unserer wichtigsten Contrahenten
gleichwertiges Geld zu erhalten. Und das bedeutet, dass wir nothwendiger-
weise Gold in unsere Circulation leiten missen. Der Weg zur Gold-
wahrung wie zur Doppelwdhrung fiihrt ein gutes Stick gemeinsam, bis
er zu einem Kreuzungspunkte kommt. England mit seiner reinen Gold-
wihrung ist iber denselben hinaus, die andere civilisierte Welt ist ihm
ziemlich nahe, wir sind von ihm noch weit entfernt. Unsere nichste Auf-
gabe ist, die die uns tberfliigelt haben, einzuholen und diejenige Sittigung
des Verkehrs mit Gold herzustellen, ohne die man weder zur Gold- noch
zur Doppelwihrung gelangen kann. Denn wir konnen uns unmdoglich bei
der Silberwihrung beruhigen, die heute, seit das Silber demonetisiert,
seit es fast zu einem unedlen Metalle herabgesunken, seit es gleichsam
verkupfert oder vernickelt ist, schlechter ist als die Papierwdhrung.
Vielleicht erfihrt das Silber noch eine volle Rehabilitierung, obwohl ich
fiirchten mochte, dass dies so wenig wahrscheinlich ist, als dass sich der
wiederum vollen Glauben gewinnt, der einmal als Ligner dargestellt wurde.
Jedenfalls diirfen wir es auf diese Gefahr nicht ankommen lassen. Wir
haben fast bis zum letzten Moment gezdgert. Und heute, wo der Silber-
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sturz siech vollendet hat, kaum dass wir den Boden der Silberwihrung
verlassen haben, heute nach den Erfahrungen in den Vereinigten Staaten
und in Indien, wird wohl jeder Urtheilsfahige die Minner preisen, die den
Muth und die Einsicht bewiesen haben, unsere Valutareform endlich zu
beginnen. Jeder osterreichische Patriot muss wiinschen, dass es gelingen
werde, das begonnene Werk zu vollenden.

So muss jeder osterreichische Patriot urtheilen, selbst wenn er
Bimetallist ist. Ich fiir meine Person, ich mache kein Hehl daraus, finde
im Bimetallismus sehr viel Berechtigtes, vor allem ist er das unerlissliche
Gegengewicht gegen die Ausschreitungen des Uebereifers der Goldmé#nner,
Es muss noch etwas zur Hebung des Silberwertes versucht werden, aber
nur nicht jetzt bei uns und von uns, die wir fast die letzten in Europa
sind, denen noch Gold fehlt. Und nun konnen Sie auch deutlicher das
Verhaltnis verstehen, das ein fremdlindischer Bimetallist, wie Dr. Arendt,"
zu Bimetallismus und Valutaregulierung einnimmt, und das ein Oester-
reicher einnimmt. Jeder von beiden muss wissen, dass, wenn wir von der
Valutaregulierung abstehen und bei der jetzigen Wihrung verbleiben, uns
das ausserordentlich schaden muss, aber der bimetallistische Auslinder
rath uns dennoch dazu, weil der Bimetallismus, der ihm wichtiger ist,
davon vielleicht einen kleinen Vortheil hatte. Wir dagegen, selbst wenn
. wir Bimetallisten sind, sind vor allem Oesterreicher und haben die Pflicht,
dureh die Valutaregulierung unser Vaterland vor ausserordentlichem
Schaden zu bewahren, selbst auf die Gefahr hin, dass dadurch dem
Bimetallismus ein kleiner Vortheil entgehen sollte. Zuerst haben wir
unser Haus, dem Gefahr droht, zu behiiten, dann erst konnen wir mit
den Nachbarn berathen, was etwa fiir das Allgemeine zu thun ware. Halten
wir an der Valutaregulierung, wie sie ist, fest, und gerade deshalb, weil
sie ein Compromiss zwischen reiner Goldwihrung und Doppelwihrung ist
und fir die Zukunft alle Wege offen lisst. Gerade weil sie ein Compromiss
ist, ist sie gut. Die lautesten Stimmen sind immer fiir die Extreme, fiir
die sogenannten reinen, principiellen Entscheidungen, und doch geschieht
immer das Mittlere und das muss so sein, weil das Mittlere dem Durch-
schnitte der-Gesammtlage entspricht und in den allgemeinen Schwerpunkt
trifft. Die Valutaregulierung ist das gute Mittel zwischen Gold und Silber,
dieses gute Mittel sollen wir mit der Energie der extremsten Parteien
verfolgen. Warum darf immer nur fir das Unzuldssige geeifert werden?

Dr. Arendt meinte ja auch, dass wir durch das Vorgehen der
anderen Staaten zur Aenderung unserer Wihrung nothwendig gedringt
seien. Er meinte freilich, dass uns die Reform nicht gliicken konne. Also
wir konnten das nicht thun, was wir doch miissten. Das wire schlimm.

3
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Aber es steht nicht so. Lassen-Sie uns einmal auf Dr. Arendt’s Grinde
genauer eingehen. Wie verhilt es sich zundchst mit der Goldbeschaffung *

Dr. Arendt hat sich da mit dem grossten Nachdruck auf die
Ergebnisse der geologischen Untersuchungen unseres bertthmten Lands-
mannes, Prof. Suess, berufen. Ueber die Goldwihrung sei das Todes-
urtheil gesprochen. Die Erde habe nicht Gold genug fiir sie, ihre Vor-
rithe miissten zu bald erschopft sein. ,Mogen die-Staatsmanner, die
Regierungen und die Nationalokonomen thun, was sie wollen® — das sind
Suess’ Worte, die wir neulich citieren horten — ,ich schliesse mit der
Sicherheit, mit welcher der Naturforscher gewdhnt ist, aus Thatsachen
zu schliessen, dass die Gtoldwahrung auf die Dauer keinen Bestand haben
kann.“ Also die Naturwissenschaft gegen die Goldwihrung — so hat
uns wenigstens neulich Dr. Arendt gesagt. Wir Modernen sind bereit, der
Autoritit der Naturwissenschaft unbedingt zu folgen. Sie hat nicht bloss
unsere Technik veridndert, sondern unsere gesammte Weltauffassung,
unsern Glauben, unsere Philosophie und selbst unsere Kunst und Dichtung.
Wenn sie es gebdte, wirden wir ihr gewiss auch unsere Miinzpolitik
unterordnen. Aber sie gebietet es nicht. Die ,Sicherheit der Schliisse des
Naturforschers“ ist gross, wir wollen zugeben, unbedingt, aber doch nur

" auf seinem Gebiete, der Naturerkenntnis, und auch da nur innerhalb

gewisser Grenzen. Die Miinzpolitik steht ausserhalb dieses Gebietes, ein
Schluss von der Geologie auf die Miinzpolitik unserer Tage ist fast so
weit und jedenfalls ganz so unsicher wie der, der ja auch schon gemacht
wurde, vom Darwinismus auf die Form der Staatsverfassungen. Niemand
wird die ausserordentliche Bedeutung leugnen, welche die von Prof. Suess
vorgebrachten geologischen Thatsachen als eine der Voraussetzungen fiir
den Fortgang des Miinzwesens besitzen. Aber man darf nicht dber-
sehen, Prof. Suess braucht fiir seinen Schluss ausser den geologischen
Thatsachen noch Voraussetzungen iiber die Zukunft der Kunst, die Golderze
auszubeuten, die auf das bemerkenswerteste verbessert wurde, seit er zum
erstenmale iiber die Zukunft des Goldes Vermuthungen ausgesprochen
hat; er braucht Voraussetzungen tiber den Zukunftsbedarf der Menschheit
an Goldmiinzen nicht bloss, sondern auch an goldenen Uhren, Geriithen
und dem tausendfachen industriellen Bedarf — Dr. Arendt hat neulich
selbst der Zahnplomben gedacht. Dazu kimen noch die Moglichkeiten der
Creditentwicklung, der Volksverminderung, der Aenderung der Wirtschafts-
verfagsung; der socialistische Staat z. B. braucht kein Gold, und dass
der socialistische Staat nicht kommen werde, lisst sich nicht mit der
Sicherheit des Naturforschers beweisen. Auf all dies wire aber kein sonder-
liches Gewicht zu legen, wenn die geologischen Thatsachen selbst, die uns




vorgebracht werden, fir den Moment irgendwie zwingend wiren
wird uns vorgebracht? Dass Silber auf die .Dauer reichlich zu 1
sein werde, Gold aber nicht. Die Sicherheit des Naturforschers ge
aber nicht dazu, uns irgendwelche praktisch bedeutsame Zahlen 1
zu geben. Sie kann es auch wohl kaum, solange z. B. das Innere
Afrika far den Geologen noch eine weisse Landkarte ist. Vielleicht
das Silber iiberreichlich zu finden sein, so dass es unedel wird ? Die Gec
gibt keine Antwort. Vielleicht wird Gold noch durch Jahrhunderte,
destens durch lange Jahrzehnte in gentigender Menge zu finden sein
Geologie gibt keine Antwort. Ist es da zu verwundern, wenn der Prak
auch hier thut, was er so oft thun muss, nimlich dass er sich s
hilft, weil ihm die Wissenschaft nicht helfen kann? Strome von
unerhort in der Geschichte der Menschheit, fliessen uns seit fast e
halben Jahrhundert zu und erlauben den Fortschritt vom Silbergeld
Goldgeld, ein Fortschritt so gross wie vom Kupfergeld zum Silber
‘Wir sollten da Bedenken haben zuzugreifen, weil der Strom viell
ja gewiss nicht immer dauern wird? Wir haben kein Bedenken,
viel wichtigeren Schatz der Erde, als das Gold ist, anzugreifen un
verzehren, die Kohle, obwohl wir uns sagen miissen, dass die Masch
ordnung, sowie wir sie jetzt einfithren, keine Dauer haben kann. Ist
Leichtsinn, Frevel, laienhafte unwissenschaftliche Thorheit? Gewiss 1
Es ist etwas anderes, gegen das klare Gebot der Wissenschaft ha
und ohne die Wissenschaft handeln. Das erstere ist unsinnig, das z
ist in tausend und tausend Fallen nothwendig. Sonst séissen die Mens
noch in Hohlen, im Kampfe mit Baren und auf Wildpret und Hasel
angewiesen. Dem Hohlenbewohner musste seine Zukunft dunkler
trostloser sein als uns die Zukunft des Goldes, aber es war nicht L¢
sinn und Thorheit, was ihn aufrechterhalten hat, sondern Lebensn
welcher die Sicherheit fiir die Zukunft aus der Stirke nimmt, mit we
man den Bedirfnissen der Gegenwart abhilft, jener Lebensmuth, ¢
den die Menschheit heute noch wie einst dem Dunkel der Zeiten entg
geht, das keines Gelehrten Weisheit durchdringt.

Damit ist indes die Frage der Goldbeschaffung fiir Oester
nicht erledigt. Die Erde mag Gold genug in sich haben, aber Oester
vermochte doch in dieser bedringten Stunde der Gegenwart viell
nicht Gold genug zu erwerben. Der Goldbedarf der Gegenwart ist dad
dass so viele Staaten sich fast ganz neu mit Goldgeld auszustatten h
und haben, abnorm gesteigert. Fiirst Bismarck hat fir diese Verlege
des Augenblicks das bekannte gliickliche Bild von der Golddeck:
braucht, die zu kurz ist als dass alle unter ihr Platz finden kér



1es Meisters der Sprache und der Politik, auch der
ser man darf nicht vergessen, die Golddecke ist noch
von Jahr zu Jahr linger. Von Jahr zu Jahr liefern
»stbaren Stoff, damit die Pragestitten an ihr weiter
Imiinze zur Goldmiinze hinzufiigend. Blicken Sie
ses Stiick seit der Mitte dieses Jahrhunderts fertig-
den Ursprungslindern des Goldes, die zuerst be-
ich das edle Metall sodann in den Doppelwihrungs-
und der lateinischen Union, wie in einem Reservoir
id hat aus demselben mit einem tiefen Zuge geschopft.
ne Staaten haben sich seither gesittigt, Russland hat
gesammelt, Oesterreich hat nun auch schon einen an-
3s Bedarfes gedeckt. Das Becken Europas, ja der Welt
eissen Rasse bewohnt wird, ist nun fast gefiillt. Ein
15 nur nach und nach gelingen konnte, durch eine
Einverstindnisses der Volker iiber die Reihenfolge
ar (roldtraufe, ein Einverstindnis freilich nicht ohne
les einen, drgerliches Zuriickgehaltensein des anderen.
lerer der Verstindigung waren die grossen Banken
ie die Regierungen bei diesen Operationen gewiesen
res eigenen Interesses willen und in einem Gefiihle
aritit zur Vorsicht und zur Anbequemung an die
ahnen. Nicht bloss unsere Regierungen in Oesterreich
n auch unsere grossen Banken und Banquiers sind,
; mit den Hauptmirkten der Welt genommen hatten.
n, es sei nun endlich auch fiir uns ein Platz unter
reworden, und der Erfolg hat ihnen iber Erwartung
wir an Gold bisher gesammelt haben, ist rascher
eise gesammelt worden als im Inland oder Ausland
gehofft haben konnte.
mit Ziffern moglichst verschonen will, muss ich jetzt
andere nennen. Wie gross ist unser Goldbedarf und
hieran ? Dr. Arendt schlug ihn auf 1600 Mill. Mark
der Verhiltnisse, die in Deutschland zur Zeit der
dwihrung“ bestanden haben. Vielleicht hitte er, da
Jesterreich handelt, die Summe in 6sterreichischem
nnen — wir wollen es fiir ihn thun und kommen
liarde (950 Millionen) Gulden, nicht ganz 2 Milliarden
onen — und jedenfalls hitte er als Grundlage der
osterreichischen Verhaltnisse nehmen sollen. Der




Goldbedarf der Regierungen ist aus den gegebenen osterreichischen *
héaltnissen sehr leicht herauszurechnen. Sie brauchen als Hauptsum
abgesehen von gewissen, noch zu besprechenden Zuschiissen, genau .
Millionen Gulden Metall, um die gemeinsame Notenschuld, die e
diesen Betrag ausmacht, einlosen zu kdnnen. Dieses Metall muss a:
dings durchaus Gold sein, sie brauchen also als Hauptsumme 312 Millic
Gulden in Gold, nicht mehr und nicht weniger. Die Bank, we
ja sehr ansehnliche Goldbestinde schon besitzt, braucht, wenn ihr
Regierungen so zu Hilfe kommen, wie sie es nach den jingst beka
gewordenen Entwiirfen thun wollen,. ausserdem kein Gold mehr.
Hauptsumme von 312 Millionen kommt dann noch der Bedarf hinzu,
der osterreichischen Reichshilfte mit Ricksicht auf die Salinenschuld
wiachst, welche 100 Millionen Gulden betrigt. Sie wissen, ‘dass die Sali
scheine eine schwebende Schuld sind, mit dem doppelten Vortheile,
der Staat einen geringeren Zinsfuss als bei der consolidierten Schuld
niesst und dass er den jeweiligen Abgang durch Noten bedecken d
an denen er die Zinsen vollends erspart. Die Volkswirtschaft hat ih
seits den Vortheil, dass ihr in Zeiten der Geldfiille eine sichere Anl
zu entsprechenden kurzen Fristen, in Zeiten der Geldknappheit aber
ansehnliche Notenreserve noch neben der Bankreserve zur Verfiigung st
Dieses fiir alle Theile so willkommene Wechselspiel wird mit der :
nahme der Barzahlungen wohl sein Ende erreichen miissen. Es di
gerathen sein, das Buch unserer schwebenden Schuld in Staatsnoten
wohl als in Salinenscheinen, mit einem festen Entschlusse, trotz
moglichen Zinsenopfers, auf einmal und wenn alles gut geht, fir im
zu schliessen, um unseren Geldcredit und Staatscredit auf feste,
trauenswiirdige Grundlagen zu stellen. Wir behalten ohnedies so
Silber und unbedeckte Banknoten, dass durch dieselben unsere ,,G
wahrung* gerade geniigend verdiinnt ist, und wir brauchen wohl auch
den Kriegsfall irgend eine Reserve. Einen baren Kriegsschatz in Gold
halten, wie Dr. Arendt neulich fiir selbstverstindlich hielt, dazu ist
Gold zu kostbar, und sind wir zu wenig kriegslustig, aber wenigs:
sollen wir uns die Moglichkeit eines freien, schwebenden Credites o
halten. Nur mochte ich glauben, dass nicht die ganze Salinenschuld «
solidiert werden soll. Die Volkswirtschaft ist durch lange Jahre gewd
zeitweise neben der Bankreserve noch diese zweite Notenreserve aus
Staatscassen, zu beniitzen. Dieselbe konnte ihr, meines Erachtens, n
ohne Nachtheil einfach entzogen werden, daher miisste ein etwa «
durchschnittlichen Belaufe derselben entsprechender Betrag der Sali
schuld bar eingelost werden. Dieser Barbetrag wiederum miisste zu e
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Quote, die dem allgemeinen Mischungsschliissel der neuen Wihrung bei

laufig entspricht, etwa zur Hilfte, in Gold, der Rest konnte wohl 1i-

Silber geleistet werden, und vielleicht kann der Rest bei dem so dberaus
ginstigen Stande unserer Staatscasse aus den Barbestinden derselber
entnommen werden, sobald die Staatscasse das Werk der Miinzprigun;

und Geldauswechslung, zu dem sie jetzt den Betriebsfond liefert, ak

geschlossen hat. Die Salinenschuld wire demnach zu thejlen. Ein Theil
wire aus den Bestinden des Staates in Silber, ein Theil auf Grund einer
auslandischen Goldanleihe in Gold riickzuzahlen und ein Theil durch.eine
inlindische Anleihe zu consolidieren. Hiezu miisste, um das Mass der
Vorsicht vollzumachen, endlich noch eine letzte Goldreserve aufgebracht
werden und zwar von beiden Regierungen, von jeder fiir ihren Bereich-
Es ist nicht unwahrscheinlich, dass wir unmittelbar nach der Aufnahme
der Barzahlungen einen gewissen Ansturm des Misstrauens auf unsere
Goldbestinde auszuhalten haben werden. Wenn wir gut geriistet sein
werden und alles verstindig eingerichtet sein wird, wird dieser Zustand
bald iberwunden sein. Solange er wihrt, miissen aber die Regierungen
den Gold- und Valutenmarkt, wenn nicht unterstiitzen, so doch schonen.
Sie miissen fiir ihren eigenen Goldbedarf in dem betreffenden Zeitabschnitte
voll gedeckt sein. Die Staatscassen miissen nicht bloss, wie sie es ja heute
sind, im allgemeinen gut gefiillt, sondern gerade mit Gold geniigend
versehen sein.

Das, meine Herren, ist das Maximum unseres Goldbedarfes. Was
der Verkehr, weil er sich etwa erweitert, mehr an Gold benothigt, das
muss er sich und wird er sich leicht aus den im Falle der Erweiterung
reichlicher einkommenden Zahlungen erwerben. Die Regierung hat hiebei
nichts mehr zu thun, das ist Sache jedes einzelnen und Sache der Bank
und ist jedenfalls ein sich selbst deckendes Zukunftserfordernis.

Es blieben also, von den erwihnten, freilich nicht ganz unbetricht-
lichen Nebenposten abgesehen, als Hauptsumme unseres Goldbedarfes
jene 312 Millionen. Dr. Arendt berechnet statt dessen 950 Millionen,
gut um 200 Proc. mehr. Welchen Anlass aber sollten wir haben, unseren
Goldumlauf plotzlich um mehr als 600 Millionen Gulden, noch dazu in
gutem, theuerem Golde zu erhohen? Was wiirde mit dem vielen Gelde,
das wir bisher nicht gebraucht haben und daher auch jetzt nicht brauchen
werden, geschehen? Offenbar gerade das, was uns die Bimetallisten als
so grosse Gefahr hinstellen. Das hier unndothige Gold wiirde exportiert
und thesauriert werden, bis eben nur so viel im Verkehre bleibt, als man
braucht. Setzen wir aber vom Anfang unseren Goldumlauf nur so hoch
an, als der Verkehr ihn bedingt, so wird es, im grossen Ganzen, zum
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ixportieren und Thesaurieren nicht kommen. Wer sein Gold wieder aus-
;reben muss, weil er nichts anderes hat, um damit zu zahlen, der kann
'S eben nicht zuriicklegen, und das wird, bei einer verstindigen Miinz-
»olitik, die Lage von sehr vielen sein, die heute auf das erste Groldstiick
1uax warten, um es als Andenken und Sparpfennig im Kasten zu ver-
wahren. Wenn aber jene 600 und so viel Millionen zunichst nicht in
den Umlauf kommen, sondern als Reserve dienen sollten, so wire diese,
selbst als Angstreserve, doch etwas zu hoch gerechnet. 200 Proc. Angst,
so viel dirfen wir selbst dem argsten oOsterreichischen Pessimisten nicht
zumuthen.

Auf den Gesammtgoldbedarf der Regierungen haben wir bisher bereits
tber 200 Millionen beisammen. Nach unseren bisherigen Erfahrungen
kann kein ernsthafter Zweifel mehr bestehen, dass wir auch den Rest
noch verhiltnismissig bald und ohne Belistigung des Marktes werden
erhalten konnen. Welche Schwierigkeiten unsere Valutaregulierung auch
sonst gefunden haben mag, der Ankauf des Goldes ist glatt und ruhig
vor sich gegangen. Hier, wo man zuerst mit Recht sehr bedenklich war,
ist keine Gefahr.

Auch die Drohung mit der Zinsfussvertheuerung, mit welcher
Dr. Arendt neulich zu schrecken suchte, wird uns von der Valuta-
regulierung nicht abhalten. Hitten wir nur schon den Zinsfuss unserer
westlichen Nachbarn! Gerade weil wir diesen von der Valutaregulierung
erwarten, dringen wir so auf sie. Wir erhoffen von ihr, mit Sicherheit,
das Zustromen billigeren Capitales. Der geringere Zinsfuss, der heute
nur dem Golddarlehen, der Goldrente bewilligt wird, wird allgemein
werden und wird nicht mehr mit -der Primie des ansteigenden Agios
bezahlt werden miissen. Ebensowenig darf uns die andere bimetallistische
Drohung erschrecken, von der Appreciation des Goldes, vom Falle aller
Preise, von der Minderung der Rentabilitit aller Unternehmungen. Die
wahre Preisverschiebung, welche durch die allmihliche Einfihrung der
»Goldwahrungen hervorgerufen wird, besteht in den gewiss sehr
empfindlichen Storungen des Preisniveaus zwischen Goldlindern und
Silberlindern, die durch den Sturz des Silberwertes hervorgerufen werden
— Sie erlauben, dass ich diesen Satz so kurz und beweislos hinstelle,
aber ich misste etwas zu weit ausholen, misste ich ihn begriinden.
Eben diesen Storungen wollen wir fiir uns ein Ende machen und adop-
tieren daher das Geldsystem unserer Hauptcontrahenten im Auslande.
Mag selbst an der Appreciation des Goldes etwas sein, so wird sie ein
Uebel sein, das wir mit der ganzen Welt theilen und das wir daher
umsoviel weniger ‘empfinden als die Wertverschiebungen, die an unserem



lde allein ausgehen und sein Agio hinauf und herabschnellen. Ueb
upt was bedeuten diese halb eingebildeten Gespenster der Goldfur
t Zukunft neben den Wunden und Schligen, die uns die thatsichlic
lordnung unseres (eldwesens alltiglich versetzt? Die Appreciation d
)ldes mag fiir ein unangetastetes Geeldwesen ein Bedenken sein, fiir u
gie keines, wenn wir sicher sind, das Agio dagegen loszuwerden.

Von unserer grossen auslandischen Verschuldung und ihrer Riic
rkung auf unser Geldwesen hat Dr. Arendt, meines Erinnerns, nic
sprochen. Ich will der Sache nur mit ein paar Worten Erwahnung thu
ir werden dem Auslande, falls es uns Effecten zuriickschickt, dieselben m
kaufen, von etlichen sich ibernehmenden Speculanten abgesehen, soweit wi
: bezahlen konnen, d. h. soweit uns Geld dafir @brig bleibt. Schickt un
s Ausland mehr Effecten zuriick als wir bezahlen konnen, so werde
v sie einfach nicht mehr kaufen. Die Gefahr, dass wir das thun miissten,
nicht grosser als die, dass wir zu viel englische Consols oder peruanische
aatspapiere kaufen und damit unser Gold exportieren konnten. Unser
:ldwesen ist daher durch unsere auslindische Verschuldung nicht bedroht.
r unser Credit ist es. Denn kaufen wir unsere ausgebotenen Papiere nicht.
fallen deren Course. Das ist aber heute, bei der Papierwiahrung, auch
*ht anders, es ist schlimmer, weil unser Credit nothwendigerweise heute
1lechter ist als er nach Herstellung der Geldordnung sein wird. Ueber-
>s konnen wir uns damit trosten, dass, wenn nur unsere Effecten gut
id, den Verlust davon, sie zu schlechten Coursen wegzuwerfen, das
island haben wird, falls es sie uns durchaus aufdringt. Halten wir
lliche Wirtschaft, dann darf uns unsere ausliandische Schuld nicht bange
ichen. Seit wir wissen, dass wir unsere auslindische Staatsschuld ohne
ue Verschuldung verzinsen konnen, haben wir Oberwasser.

Und damit bin ich bei dem Puncte, wo meines Erachtens die einzige
rkliche Gefahr fiir unser Gold drohen konnte. Das endlich errungene
eichgewicht der Finanzwirtschaft des Staates, dass wir den regelmassigen
aatshaushalt fithren konnen, ohne Schulden machen zu miissen, muss
ch weiterhin erhalten werden. Im Zeitalter des Goldes das Gold zu
haupten, wird genau dieselbe Aufgabe sein, die es war im Zeitalter
s Silbers das Silber zu behaupten. Bis 1848 haben wir das leicht
than, dann aber ward das Deficit offenbar, und es ward offenbar, dass
an heimlich versucht hatte, es mit Papiergeld zu decken, und das Papier-
1d brachte das Agio, und das Agio trieb das Edelmetall aus dem Lande.
s ist der Kklare historische Verlauf, der sich anderwirts so oft ganz
enso ereignet hat und der sich bei uns wiederum ereignen wird, wenn
s Deficit sich wieder einnisten und wiederum ein schlecht bedecktes
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»der unbedecktes Papiergeld gebiren sollte. Das Agio, ich wiederhole es,
st das Papiergeld, und das Papiergeld ist das Deficit. Ueber das Deficit
sind wir endlich Herr geworden, das Papiergeld werden wir nichstens los
sein und dann haben wir auch das Agio nicht mehr zu f{iirchten, so lange
wir die Ordnung unserer Finanzen behaupten. Und hierauf missen darum
die Anstrengungen aller jener gerichtet sein, denen es um ein gesundes
Greldwesen in Oesterreich zu thun ist. Jede gesunde Volkswirtschaft erhilt
sich ihre gesunde Geldcirculation von selbst, es gibt nur eine Macht,
die stark genug ist, sie zu storen und zu zerstoren, das ist die Regierung,
der Staat. Der Staat hat uns — und nicht bloss einmal — um unser
Greld gebracht und nur er kdnnte uns wieder um dasselbe bringen. Darum
ist auch der jetzige Augenblick so kostbar. Wir sind dualistisch, nicht
e in Staat, zwei Staaten sind wir, und zweimal ist daher die Macht da,
von der unser Geldwesen abhangig ist. Es war unmoglich, die Valuta zu
oxdnen, so lange beide Reichshélften in ihren Finanzen ungeordnet waren,
es war ebenso unmdglich, so lange auch nur eine es war. Seit kurzer
Zeit erst ist die Doppelbedingung erfiillt, dass Oesterreich und Ungarn zu
einer so grossen Operation reif und iberdies auch beide desselben guten
‘Willens sind. Wenn die Valuta diesmal nicht reguliert wird, so wird sie
niemals reguliert. Die Angelpunkte der Situation liegen weder in den
Goldminen von Afrika, noch in der Minzpolitik der Vereinigten Staaten
und Indiens, noch auf dem Londoner Markte, noch sonstwo ausserhalb, sie
liegenin Wien und Budapest. Hier ist die entscheidende Verinderung zu voll-
ziehen gewesen, und sie ist vollzogen. Alles andere ist Sache der Ausfiihrung.
Woher aber dann die Stockung des Werkes? Woher das neue Agio*
Nun, vielleicht liegt es an der Art der Ausfihrung, dass es so gekommen
ist. Dr. Arendt, um ihn noch einmal zu berufen, meint, es lige an einer
anderen Ursache, am Mangel des Goldes, einer - grossen allgemeinen
Ursache, die nicht bloss fiir Oesterreich-Ungarn, sondern fir die Welt
gelte. Denn nicht bloss in Oesterreich-Ungarn, sondern weit herum in
der Welt sei das Goldagio zu bemerken, in Italien, in Spanien, und ich
weiss nicht, welche Staaten mit zerriitteter Finanzwirtschaft er noch
genannt hat. In der That, zwar nicht eine allgemeine, aber eine recht
weit verbreitete Ursache ist da wirksam, so viele Staaten mit so grosser
Unordnung ihrer Finanzen! Denn merkwirdig, das Goldagio macht vor
jedem Staate halt, der zuhanse Ordnung halt. Wenn uns darum
Dr. Arendt vor einer ,italienischen Valutaregulierung“ gewarnt hat, so
hat er Recht, wir wollen eine bessere, dauerhaftere, und damit wir eine

solche bekommen, wollen wir eine bessere, dauerhaftere Ordnung unserer
Finanzen schaffen.
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Doch ich habe noch von der Ausfihrung der Valutareform
sprechen. Hier bitte ich eins zu beachten. So lange wir noch an de
Ausfithrung sind, und ganz kurz kann dieser Zeitraum nicht ge '
werden, ist es immer auch Sache des Gliickes, wenn wir vom Agio ver
schont bleiben. Ein barzahlender Staat zahlt seine auslindischen Wechsel:
schulden mit Gold, falls er sie nicht mit Wechseln zahlen kann. W
konnen das, so lange wir eben die Barzahlungen nicht a
haben, nicht thun und miissen uns daher, falls der Wechselmark
ungiinstig ist, unglinstige Wechselcourse und mit ihnen das Agio gefalle
lassen. Der Wechselmarkt, zuerst beim Beginne der Reform giinstig, w
dann spiterhin und ist auch noch heute schlecht. Das ist zum Theil:
wenigstens Sache des Zufalles, des Ausfalles der Ernte, der internationalen
Effectenstromungen und so fort. Aber man hat, und ich glaube m
Recht, behauptet, dass der Wechselmarkt giinstiger stehen wiirde, waren
nicht bei der Goldbeschaffung Fehler gemacht worden. Manche von Thnen
erinnern sich wohl der vortrefflichen Darstellung, die Prof. Menger
hieriiber in der ,Bohemia“ im vorigen Jahre gegeben hat. Um es kurz
zu sagen, man hat das nothige Gold, das doch ein Anlagecapital se
soll, mit aus dem Betriebe der Volkswirtschaft zu ziehen gesucht und di
Betriebsmittel dadurch geschwicht, den Wechselmarkt ausgefischt. Ic
will nur ein Beispiel anfiithren. Im Sommer 1892, unmittelbar nach de
Sanction des Gesetzes, waren die Wechselcourse giinstig und es ereignete
sich das Unerhorte, dass das Ausland uns Gold schickte. Die Bank
bemichtigte sich desselben und speicherte beildufig 40 Millionen Guld
in ihren Kellern auf. Das war im Sommer. Im Herbst und Winter dreht
sich der Wechselmarkt um, Gold, Wechsel wurden hinaus begehrt. Nicht
natiirlicher, bei der Gestaltung unserer internationalen Zahiungsbilanz.
Ich habe zuhause einen Durchschnitt der Monatshohe des Agios, das m
den Wechselcoursen correspondiert, seit 1879 — dem Jahre der Ei
stellung der Silberprigungen — gezogen und -gefunden, dass wir eine
giinstige Monatsperiode haben, vom Mai bis September, in welcher ds
Agio fallt, und eine zweite ungiinstige Periode vom September bis Mai,
in welcher es steigt. Wir erhalten vom Ausland im Sommer, was wi
ihm im Winter zuriickgeben miissen. Im Sommer 1892 haben wir wiederum
und besonders reichlich vom Auslande Geld, blankes Gold, erhalten, aber
im Winter wollten wir es nicht mehr zuriickgeben, die Bank folgte es
nicht mehr aus, und da stiégen, wie begreiflich, die Wechselcourse. Ich
glaube, man hat damals den Satz, dass ein Theil des Goldes durch das
freie Einstromen im Verkehre kommen werde, missverstanden. Man hat
vom ersten Golde, das einstromte, sofort gemeint, ,das hat upns der Ver-




kehr gegeben“ und hat nicht bedacht, dass der freie Verkehr e
nehmen will, als er gibt, und dass uns nur das bleiben kann, v
nicht selber zuricknimmt.

Der begangene Fehler hat sich gericht. Das Wiederentsteher
‘Wachsen des Agios hat das gute Vertrauen, das namentlich auc
Ausland von Anfang an zeigte, zerstort, und Sie wissen als Kau
sehr wohl, wie stark die Preise von den Stimmungen, den Hoffnunge
Marktes abhingig sind. Vollends auf einem so empfindlichen Mark
unser Wechselmarkt. Das Agio wurde zum Verkaufssignal fiir auslin
Besitzer osterreichischer Effecten und fir auslindische Speculante
wird nicht ganz leicht sein, das Vertrauen, das der Reform sozusa;
die Wiege gelegt worden war, so bald wiederzugewinnen. Trotzder
man nicht glauben, dass durch das Agio die Reform in ihrem En
gefihrdet sei, ja auch nur in ihrem Schritte aufgehalten werden 1
Hierin kann ich allerdings mit Prof. Menger nicht iibereinstimme
glaube im Gegentheile, niemals war es nothwendiger thatig zu sei
gerade jetzt. Wir diirfen das Agio sich nicht noch einmal einniste
diirfen es nicht noch einmal eine neue, noch schlechtere Relatio:
bereiten lassen. Das Agio als solches behindert uns weder an
Goldanlehen, noch am Goldkaufe, ja es vertheuert nicht einmal
das eine, noch das andere. Es vertheuert nur alle Papierzahlungen i
iiber Gold und vertheuert daher nur den Zins des Goldanlehens, so
wir ihn noch in Papier zahlen miissen, wihrend uns die Valut
Anlehens voll zukime. Was uns vom Goldanlehen zuriickhalten da
nur die Lage der auslindischen Capitalmirkte und der Rentencow
im Augenblick nicht ganz so giinstig sind, als wir sie wiinschen m
Was den Goldkauf anlangt, so ist dieser seinerseits nur von de:
des Goldmarktes abhingig, der wir uns selbstverstindlich anpassen m
und die allzu grosse Forderungen auf einmal iberhaupt nicht z
Sobald aber Capitalmarkt im Ausland und Goldmarkt giinstig sind.
dirfen wir nicht mehr zaudern. Bis dahin warten wir in Geduld
Nervositit, wie damals im Sommer 1892, wo wir zu hastig nacl
Golde griffen; aber wenn der Augenblick da ist, dann ohne wi
Bedenken los!

Wire Oesterreich noch der Staat der Fiinfziger-Jahre, dann m
wir zogern. Aber es ist ein verjlingtes, modernes Oesterreich, kraf
als die Welt und als wir selber glauben. Nichts vielleicht zeigt di
dnderung deutlicher, als gerade die Stellung unserer Regierunger
Geld- und Notenwesen. Der alte Militarstaat — Soldatenwirtschat
der Volksausdruck lautet — vermochte nicht zu rechnen, die Na












